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Falta ou alto custo de matérias-primas vem
gradualmente sendo menos citada pelos
empresarios industriais

A falta ou alto custo de matérias-primas,
que ocupa a primeira posicdo no ranking
dos principais problemas, desde o inicio da
pandemia, vem gradualmente sendo menos
citada pelos empresarios industriais. No
primeiro trimestre de 2022, atingiu o menor
patamar no ndmero de assinalacdes desde o
quarto trimestre de 2020.

Contudo, outros problemas estdo recebendo
maior destaque pelos empresarios. A
preocupacao com demanda interna

insuficiente, taxas de juros elevadas e dificuldade na logistica de
transporte tiveram aumentos no trimestre.

No trimestre, os empresarios também registraram piora das
condicoes financeiras: insatisfacdo com o lucro operacional e com
a situacdo financeira; dificuldade em obter crédito; e precos de
matérias-primas elevados.

Quanto ao desemprenho da Industria em marco de 2022, destaca-
se que a producao industrial mostrou crescimento relevante e
que os estoques seguem ajustados ao planejado. Ja o otimismo
dos empresdrios manteve-se difundido em abril e a intencdo de
investimento manteve-se estavel no periodo.

Assinalacao de falta ou alto custo de matérias-primas entre principais problemas

enfrentados pela Indiistria no trimestre
Percentual (%)
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM MARCO DE 2022

Producao tem alta significativa em marco

A producdo industrial apresentou
vigoroso crescimento em marco

de 2022. O indice de evolucdo da
producdo ficou em 54,5 pontos,
resultado que estd acima da linha
diviséria entre queda e crescimento da
producdo. Desde dezembro, o indice
encontrava-se abaixo do patamar
dos 50 pontos, comportamento que
foi revertido em marco, indicando
crescimento da producao.

Além disso, o indice que mensura

a producao industrial em marco de
2022 foi 4,0 pontos maior do que o
de marco de 2021. O valor do indice
de producdo industrial é também
maior do que o valor médio para os
meses de marco (51,0 pontos), o que
significa dizer que a aceleracdo do
ritmo de producdo na passagem de
fevereiro para marco de 2022 supera a
aceleracdo esperada no periodo.

O emprego industrial registrou
estabilidade em marco de 2022. O
indice ficou praticamente sobre a
linha diviséria, em 50,1 pontos. Na
comparacdo com fevereiro de 2022,
o indice de evolucdo do nimero de
empregados foi 0,9 ponto maior; ja
na comparacdo com marco de 2021, o
indice registrou o mesmo resultado.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I B Produ¢do = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada é a variacao.

Evolucao do niimero de empregados
indice de difusdo (0 a 100 pontos)*
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BN B Emprego = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada é a variacao.
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Utilizacao da capacidade aumenta em margo

A Utilizacdo da Capacidade Instalada Utilizagao média da capacidade instalada
(UCl) aumentou 1 ponto percentual, para Percentual (%)

69%, entre fevereiro e marco de 2022.
O resultado é positivo: estd 2 pontos
acima da média dos meses de marco. 70 9 ——a
O percentual vem em trajetéria de

crescimento desde janeiro de deste ano.

o \ a
O indice de utilizacdo da capacidade \
instalada efetiva em relacdo ao usual 55 \
14

75

65

registrou 45,7 pontos em marco, o que

equivale a um aumento de 2,7 pontos 50
em relacdo ao més anterior. Com a .5
alta, o indice passa a superar a média Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

histdrica de 42,6 pontos. Média 201119 —e—2020 —e—2021 —e—2022

Estoques seguem ajustados ao planejado

O indice de evolugdo do nivel de estoques Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
foi de 49,4 pontos, pouco abaixo da linha ao planejado
diviséria de 50 pontos, o que indica uma indice de difusdo (0 a 100 pontos)*
pequena queda dos estoques em relacdo 5
ao més anterior. 1
50,7 505 50,6 0. 504 Aumento/

T . . ! 't 50,3 Acima do
J& o indice do nivel de estoque efetivo 5 - 494 499 490 490 497 01 planejado
em relacdo ao planejado registrou 50,3 50,5 ggggg/do
pontos em marco, o que significa que o 191 49,4 49,4 planejado
estoque efetivo se encontra praticamente 483 487 487 .86 '
no nivel planejado pelas empresas. Desde 4“8 ' '
outubro de 2021, o indice vem ficando
préximo aos 50 pontos.

mar/21 mai/21 jul/21 set/21 nov/21 jan/22 mar/22

BN B Nivel de estoques —e— Efetivo-planejado == Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo
acima do planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou
estoque efetivo abaixo do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variacao
ou a distancia do planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 12 TRIMESTRE DE 2022

Condicoes financeiras das empresas industriais apresentam piora

O indicador que mede a satisfacdo com o
lucro operacional caiu 3 pontos, passando
de 47,2 pontos para 44,2 pontos. Com

a queda, o indice se afastou da linha
diviséria de 50 pontos, o que indica que
a insatisfacdo dos empresarios com a
margem de lucro aumentou. O indice
vinha em estabilidade nos ultimos trés
trimestres, quando se manteve acima
dos 47 pontos. Ressalte-se, contudo,
que o indice permanece acima da média
histérica de 42,1 pontos.

No primeiro trimestre de 2022, os
empresdarios mostraram-se insatisfeitos
com as condicdes financeiras de suas
empresas. O indicador de satisfacao

com a situacdo financeira da empresa
recuou de 51,7 pontos para 49,3 pontos,
resultado abaixo da linha diviséria de 50
pontos. Ou seja, passou de satisfacdo
com as condicoes financeiras da empresa
para insatisfacao.

A facilidade de acesso ao crédito
apresentou estabilidade no trimestre,
passando de 41,9 pontos para 42,0
pontos. O indice revela que as empresas
ainda encontram dificuldade em obter
crédito. No entanto, o resultado esta
acima da média histérica (39,7 pontos).

O indicador de evolucdo do preco de
matérias-primas apresentou aumento
de 1,9 ponto em relacdo ao trimestre
anterior. O indicador registrou 72,0
pontos, resultado bem acima da linha
diviséria de 50 pontos. O indice ndo s6
revela que os precos das matérias-primas
continuam em elevacdo, como também
aponta que as altas no trimestre foram
mais intensas e disseminadas do que no
trimestre anterior. A alta do indicador
no trimestre é a primeira apds trés
trimestres consecutivos de queda.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situacao financeira
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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=®- Situacdo financeira == Lucro operacional = Linha divisoria

* Os indices de satisfacao variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao. Valores abaixo de 50,
insatisfagao.

Facilidade de acesso ao credito

indice de difusao (0 a 100 pontos)*

55 0
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—e— Facilidade de acesso ao crédito === Linha divisoria

* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de
50, dificuldade de acesso ao crédito.

Preco médio das matérias-primas
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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—e— Preco médio das matérias-primas = Linha divisoria

*Qindice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento no prego das matérias-primas. Valores
abaixo de 50, queda nos precos das matérias-primas.

Satisfagao
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA NO 12 TRIMESTRE DE 2022

Falta ou alto custo de materias-primas segue como principal problema das
empresas, embora assinalacao siga em queda

A falta ou o alto custo das matérias-primas
segue como principal problema enfrentado
pelas empresas brasileiras pelo sétimo
trimestre consecutivo. Destaca-se, contudo,
que os empresdrios tém gradualmente
citado menos essa questdo ao longo dos
Gltimos trimestres. Na comparacdo com
Gltimo trimestre de 2021, o percentual de
assinalacoes caiu 1,8 ponto percentual (p.p.)
€, N3 COMparacao com o primeiro trimestre
de 2021, a queda alcanca 8,4 p.p..

A elevada carga tributéria persiste em
segundo lugar no ranking dos principais
problemas, sendo assinalada por 30,4%
dos empresarios industriais, reducdo de
2,8 pontos percentuais em relacdo ao
trimestre anterior.

A demanda interna insuficiente aparece em
terceiro lugar, com 25,5% das assinalacoes
dos empresarios industriais. Houve, pelo
segundo trimestre consecutivo, aumento
no ndmero de citacdes, acumulando alta de
6,1 p.p. no periodo. O problema situava-se
na quinta posicdo do ranking de principais
problemas no terceiro trimestre de 2021.

As taxas de juros elevadas ocupam a
quarta posicao do ranking. O problema
teve um aumento expressivo neste
trimestre (+6,6 p.p.), sendo escolhido

por 20,8% dos empresarios. E a quarta
elevacdo consecutiva da assinalacdo; na
comparacao com o primeiro trimestre de
2021, o percentual aumenta 13,2 pontos.
E o maior valor percentual assinalado para
essa questao desde o primeiro trimestre
de 2017. Essa percepcao por parte dos
empresarios esta relacionada ao cenario
econdémico do Pais, ja que, diante do
aumento da inflacdo, o Banco Central vem

fazendo reajustes consecutivos na taxa Selic.

Ja afalta ou o alto custo de energia ocupam
o quinto lugar, tendo uma diminuicdo
no ndmero de citacdes de 2,7 pontos

percentuais, em relacdo ao trimestre anterior, alcancando 20,0%.
Ainda assim, o percentual permanece 8,7 p.p. acima do registrado
no primeiro trimestre de 2021.

A taxa de cambio ficou em sexto lugar no ranking, mencionada por
17,9% dos empresarios. As citacdes desse problema diminuiram
em 4,6 pontos, em relacdo ao trimestre anterior. Ocupando o
sétimo lugar do ranking, as dificuldades na logistica de transporte
tiveram aumento de 2,0 pontos, citadas por 13,8% dos empresarios
industriais. Essa trajetéria de aumento vem acontecendo desde o
segundo trimestre de 2021 e é o maior percentual desde a greve
dos caminhoneiros, em 2018.

Principais problemas enfrentados pela Indistria no trimestre
Percentual (%)*
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31 I 1° trimestre 2022

Nenhum 41 BN 40 trimestre 2021

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais
para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM ABRIL DE 2022

Expectativas aumentam em abril

Em abril de 2022, as expectativas indices de expectativa
aumentaram e o otimismo dos indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
empresarios industriais manteve-se 6
difundido. Os indices de expectativa
de demanda, quantidade exportada, 60 \-\/ V
compras de matérias-primas e nimero % 1 vV \= !
de empregado.s aPresentaram a.umentos. 50 v ZZ’:;;”O
Os resultados indicam expectativas de 45 \'\ /’ d
crescimento nos proximos seis meses. W0 vV |
|

O indice de expectativa de demanda % '
registrou 58,2 pontos, o que representa 30 - - - - - - - - - -

abr/12 abr/13 abr/14 abr/15 abr/16 abr/17 abr/18 abr/19 abr/20 abr/21 abr/22
aumento de 1,5 ponto frente a marco. O
indice de expectativa de exportacio ficou —e— Demanda Quantidade exportada == Linha divisoria
praticamente estavel, registrando 54,3
pontos, um aumento de 0,2 ponto. 65
Ja oindice de expectativa de compras 60 /\ IA 55,7
de matérias-primas foi 55,7 pontos, 55 1 V“ AVV/\\':V/, 1t
resultado 1,4 ponto maior que em marco. 50 - A 52,9 Aumento
O indice de expectativa de nimero de 45 /\J_N ?ﬁeda
empregados aumentou para 52,9 pontos, 40 W
alta de 1,3 ponto em abril na comparacao
COmM mMarco. %

30

abr/12 abr/13 abr/14 abr/15 abr/16 abr/17 abr/18 abr/19 abr/20 abr/21 abr/22
—— Compras de matérias-primas Namero de empregados == Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variagao esperada.

Intencao de investimento mantém-se estavel

Aintencao de investimento manteve- Intencao de investimento
se estdvel em abril. O indice de indice de difusdo (0 a 100 pontos)*
intencdo de investimento alcancou -
56,6 pontos, permanecendo acima da
média histérica de 51 pontos. 60 1
% 56,6
50 |
45
40
35

abr/15 abr/16 abr/17 abr/18 abr/19 abr/20 abr/21 abr/22

* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.

6
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RESULTADOS

Principais problemas

GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
Iv-21 1-22 Iv-21 1-22 Iv-21 1-22 Iv-21 1-22
ITENS % % Posicio| % % Posicio| % %  Posicio| % %  Posicao
Falta ou alto custo da matéria prima 60,6 58,8 1 54,7 57,5 1 55,7 55,0 1 66,1 61,4 1
Elevada carga tributaria 33,2 30,4 2 375 35,1 2 374 34,5 2 288 26,0 2
Demanda interna insuficiente 231 255 3 18,9 24,2 3 26,5 27,0 3 23,5 25,3 3
Taxas de juros elevadas 14,2 20,8 4 16,8 171 6 121 20,6 4 14 22,8 5
Falta ou alto custo de energia 22,7 20,0 5 sy 21,0 4 23,8 20,5 5 212 19,2 6
Taxa de cimbio 25 | 119 6 13,0 87 12 N0 | W7 6 79 | 242 4
Dificuldades na logistica de transporte 18 13,8 7 6,5 91 10 12 12,7 10 147 16,7 7
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 1,2 1,7 8 159 15,6 8 121 13,3 7 83 8,9 8
Falta de capital de giro 10,9 1,7 8 144 15,9 7 12,0 13,0 9 8,5 89 8
Competicao desleal 1,6 13 10 178 195 5 12,5 133 7 81 6,2 15
Burocracia excessiva 79 9,0 1n 91 91 10 9,6 10,2 1" 6,5 8,4 10
Inadimpléncia dos clientes 83 78 12 133 17 9 76 6,7 13 6,2 6,4 14
Falta de financ. de longo prazo 5,8 7,0 13 42 6,3 13 5,5 7,0 12 6,7 73 1n
Demanda externa insuficiente 72 6,4 14 70 5,6 14 14 58 15 7 n 12
Inseguranca juridica 46 57 15 35 34 15 58 5,6 16 46 6,8 13
Competicao com importados 47 A 16 40 32 16 43 6,2 14 53 41 16
Outros 14 2,6 - 14 16 - 19 2,6 - 12 3,0 -
Nenhum 41 31 - 5,5 4,8 - 36 33 - 37 21 -

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA EVOLUGAO DO N® DE
PRODUGAO EMPREGADOS

EVOLUCAO DOS ESTOQUE EFETIVO-

uc (%) UCI EFETIVA-USUAL ESTOQUES PLANEJADO

mar/21 fev/22 mar/22 mar/21 fev/22 mar/22 mar/21 fev/22 mar[22 mar/21 fev/22 mar[22 mar/21 fev/22 mar/22 mar/21 fev/22 mar[22

Indistriageral 505 479 545 | 501 492 501 | 68 68 69 | 449 430 457 | 507 505 494 | 483 504 50,3

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria

; 543 509 591 | 503 513 497 | 75 76 76 | 492 471 501 | 517 470 482 | 485 505 533
extrativa
Indistriade o0, 78 s43 | 501 491 500 | 68 67 69 | 448 429 455 | 506 506 493 | 482 504 507
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 451 45 505 | 475 477 487 | 60 62 63 | 403 M4  4hT | 461 486 4TS | 440 478 46,6
Média? 508 472 555 | 497 488 503 | 67 67 69 | 441 424 458 | 503 518 499 | 476 500 497
Grande® 51 500 559 | 516 501 506 | 73 07 72 | 476 442 462 | 531 507 501 | 508 520 52,5

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizagao da capacidade instalada acima do usual. Valores
abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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Condicoes financeiras no trimestre

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL ;ﬁggxgﬂ;m SITUA(;IT\O FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO

121 IV-21 1-22 121 IV-21 1-22 121 IV-21 1-22 121 1V-21 1-22

Indistria geral 455 472 44,2 59,4 701 72,0 453 51,7 493 38,7 519 42,0
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Indistria extrativa 524 53,3 50,2 60,4 699 75,6 49]1 56,9 54,2 46,0 45,8 53,0
Industria de
transformagio 452 470 44,0 594 70,1 9 452 51,5 49,0 384 41,8 4,7
POR PORTE

Pequena' 374 43,0 4,3 60,5 5 74,7 40,3 46,1 44,5 34,3 376 389
Média? 422 45]1 42,7 60,1 70,2 1,6 24 49,7 48,0 359 3 40,7
Grande® 51,2 50,3 46,5 58,5 694 709 49,3 55,6 52,3 423 443 44,3

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso ao crédito ou
aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, dificuldade no acesso ao
crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indiistria

COMPRAS DE NC DE EMPREGADOS INTENCAO DE

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA MATERIA-PRIMA INVESTIMENTO*

abr/21  mar/22 abr/22 abr/21  mar/22 abr/22 abr/21  mar/22 abr/22 abr/21  mar/2 abr/22 abr/21  mar/22 abr/22

Industria geral 56,1 56,7 58,2 54,7 54,1 54,3 54,9 54,3 55,7 513 51,6 52,9 55,7 56,6 56,6

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indiistria 67 59 567 | 636 564 569 | 593 555 554 | 523 Sl4 5246 | 646 647 634
extrativa

Indistriade —oog ge6 sg1 | w43 se1 sen | S8 s 557 | 513 s7 529 | 53 562 562
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 550 556 518 | 519 S5 51 | 7 87 556 | 495 517 528 | L1 455 447
Média? 554 562 589 | 540 546 566 | 540 543 564 | 504 525 540 | 522 544 Shh
Grande? 571 56 580 | 564 547 541 | 564 545 554 | 527 511 54 | 642 633 637

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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