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Indiistria caminha rumo a normalizacao da
cadeia de suprimentos

A falta ou alto custo de matéria-prima, O ritmo de aumento no preco médio das matérias-primas também
que vinha sendo apontada pelas inddstrias desacelerou no terceiro trimestre de 2022, corroborando para
como o maior problema enfrentado pelo a percepcao de normalizacdo, ainda que parcial, da cadeia de
setor desde o terceiro de trimestre de 2020,  suprimentos e, consequentemente, para a maior satisfacdo com a
caminha no sentido da normalizac3o. situacao financeira das empresas.

A proporcao de inddstrias que apontam A despeito dessa percepcao, a indUstria deu sinais de desaceleracdo
esse como um dos trés principais em setembro, com queda da producdo, apds quatro meses
problemas enfrentados caiu de 52,8%, consecutivos de crescimento, e da utilizacdo da capacidade

no segundo trimestre de 2022, para instalada. Por outro lado, o setor teve novo crescimento no
38,1%, no terceiro trimestre. Apesar emprego, ainda que em ritmo mais lento do que o registrado

da queda, o problema continua sendo em agosto. A inddstria também se mostrou menos otimista no

o mais sinalizado entre os empresarios més de outubro em relacdo aos préximos seis meses, com queda
industriais, sequido pela elevada carga das expectativas de demanda pelos produtos, de exportacao, de
tributdria e as taxas de juros elevadas. compra de insumos e de contratacdo de empregados, além de

queda da intencao de investimento.

Indistrias que apontam a falta ou o alto custo da matéria-prima como um dos trés
principais problemas da empresa

Percentual do total de industrias (%)
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Nota: No questionario, as indistrias podem apontar até trés itens (em uma lista de 18) que constituiram os maiores problemas para a
empresa no trimestre de referéncia.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2022

Producao industrial cai e emprego desacelera

A producdo industrial caiu em
setembro de 2022, apds quatro
meses de crescimento. O indice de
evolucdo da producdo ficou em 49,0
pontos, abaixo da linha diviséria de
50 pontos, que separa aumento de
queda da producao industrial.

O emprego na industria continuou
avancando em setembro, pelo quinto
més consecutivo. O indice de evolucdo
do nimero de empregados ficou em
51,4 pontos, acima da linha diviséria

de 50 pontos, que separa aumento de
queda do emprego industrial. Apesar
de positivo, o nimero representa uma
desaceleracdo frente ao més de agosto,
quando havia ficado em 52,2 pontos.

Evolucao da producao
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I B Producao = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento na producao frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda da producao frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada é a variacao.

Evolucao do nimero de empregados
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I B Fmprego = Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam aumento no emprego frente ao més anterior. Valores abaixo de 50
pontos indicam queda no emprego frente ao més anterior. Quanto mais distante dos 50 pontos,
maior e mais disseminada € a variacao.
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Utilizacao da Capacidade Instalada cai

A Utilizacdo da Capacidade Instalada
(UCI) caiu um ponto percentual em
setembro, para 72%. Com a excecdo de
janeiro, é a primeira queda da utilizacdo
da capacidade do setor industrial no
ano de 2022. Com ela, a utilizacdo da
capacidade se iguala aquela observada
em setembro dos anos de 2021 e 2020.

Utilizacao média da capacidade instalada
Percentual (%)
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Estoques ficam estaveis e se aproximam do planejado

O indice de evolucdo do nivel de
estoques foi para 50,1 pontos em
agosto, muito préximo da linha diviséria
de 50 pontos, o que indica estabilidade
dos estoques em relacdo ajulho.

O indice de estoque efetivo em relacdo
ao planejado se aproximou da linha
diviséria dos 50 pontos, ao cair de 51,4
pontos para 50,9 pontos entre agosto e
setembro. Com isso, as indUstrias avaliam
que os estoques se aproximam dos niveis
planejados pelas empresas, mas ainda
seguem um pouco acima do planejado.

Evolucao do nivel de estoques e do estoque efetivo em relacao
ao planejado
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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I B \ivel de estoques —e— Efetivo-planejado === Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento do nivel de estoques ou estoque efetivo acima
do planejado. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de estoques ou estoque efetivo
abaixo do planejado. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior € a variacao ou a distancia do
planejado.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA NO 32 TRIMESTRE DE 2022

Ritmo de aumento de preco das matérias-primas desacelera e contribui para
melhora da situacao financeira das indiistrias

O indicador de evolucdo do preco

de matérias-primas aponta uma
desaceleracdo no ritmo de aumento
dos precos das matérias-primas para

a industria. O indice se situou em 56,2
pontos no terceiro trimestre de 2022,
indicando forte queda frente ao patamar
do segundo trimestre de 2022, de 66,9
pontos. Acima dos 50 pontos, o indice
continua demonstrando aumento de
preco dos insumos, mas N0 Menor ritmo
desde o quarto trimestre de 2019,
periodo pré-pandemia. Apds a chegada
da pandemia (a partir do primeiro
trimestre de 2020), houve depreciacdo
da moeda brasileira, desorganizacao
das cadeias de fornecimento e

aumento da inflacdo global, o que
repercutiu sobre os precos dos insumos.

Os indicadores que medem a satisfacdo
com o lucro operacional, a satisfacdo
com as condicdes financeiras das
empresas e a facilidade de acesso ao
crédito avancaram, respectivamente, 1,9
ponto, 1,9 ponto e 2,6 pontos, indicando
uma situacao financeira mais favoravel
as industrias no terceiro trimestre de
2022, na comparacao com o segundo.
Apesar da melhora, os empresarios
ainda avaliam que o acesso ao crédito

é dificil e que o lucro operacional se
situa em patamares insatisfatérios. Por
outro lado, eles avaliam que a situacao
financeira de forma geral é positiva.

Preco médio das mateérias-primas
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento no preco das matérias-primas.
Valores abaixo de 50, queda nos precos das matérias-primas.

Satisfacao com o lucro operacional e com a situagao financeira
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* 0s indices de satisfacao variam de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao. Valores abaixo
de 50, insatisfacao.

Facilidade de acesso ao credito
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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—e— facilidade de acesso ao crédito === Linha divisoria

* 0 indice varia de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores
abaixo de 50, dificuldade de acesso ao credito.
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Problema da falta ou alto custo da mateéria-prima cede, dando sinais de
normalizacao das cadeias de suprimentos

A falta ou alto custo da matéria-prima
se mantém hd mais de dois anos como
o maior problema enfrentado pelo
setor industrial brasileiro. No terceiro
trimestre de 2022, entretanto, o
problema foi bem menos sinalizado
pelos empresdrios, atingindo 38,1%
das empresas, 14,7 pontos percentuais
abaixo do segundo trimestre,

quando atingia 52,8% das empresas.

A elevada carga tributdria se mantém na
segunda colocacdo entre os principais
problemas do setor industrial, atingindo
32,8% das empresas no terceiro trimestre
de 2022. Em seguida vém as taxas de
juros elevadas e a demanda interna
insuficiente, que atingem 24,9% e 24,7%
das empresas, respectivamente.

Entre os problemas que estdo em
crescimento no setor industrial, se
destacam a falta ou alto custo de
trabalhador qualificado, que atinge 14,4%
das empresas no terceiro trimestre de
2022, frente a 7,8% no pré-pandemia
(quarto trimestre de 2019) e as taxas

de juros elevadas, atingindo 24,9% das
empresas no terceiro trimestre de 2022,
frente a 13,0% no pré-pandemia.

Principais problemas enfrentados pela Indiistria no trimestre

Percentual do total de inddstrias (%)*

Falta ou alto custo da matéria prima
Elevada carga tributaria

Taxas de juros elevadas

Demanda interna insuficiente

Taxa de cambio

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Competicao desleal

Falta ou alto custo de energia
Dificuldades na logistica de transporte
Falta de capital de giro

Burocracia excessiva

Inseguranca juridica

Demanda externa insuficiente
Inadimpléncia dos clientes

Falta de financ. de longo prazo
Competicao com importados

Nenhum

Outros

I 30 trimestre 2022
I 20 trimestre 2022

52,8

*Na pesquisa é solicitado que o empresario marque ateé trés itens que constituiram problemas
reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera 100%.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2022
Indiistria se mostra menos otimista em relacao aos proximos meses

Os empresarios industriais continuam
demonstrando, em outubro,
otimismo em relacdo a demanda

por seus produtos, a exportacao, as
compras de insumos e ao nimero de
empregados para os proximos seis
meses. Esse otimismo, no entanto,

se moderou em outubro, com todos
esses indices se aproximando mais da
linha diviséria de 50 pontos, que separa
uma expectativa de aumento de uma
expectativa de queda dessas variaveis.

A queda se deu especialmente nas
expectativas de demanda pelos
produtos e de compras de insumos,
que cairam, ambas, 2,4 pontos.

Indices de expectativa
indices de difusio (0 a 100 pontos)*
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—— Compras de matérias-primas NUmero de empregados === Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam
expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variacao
esperada.

Intencao de investimento mantém-se relativamente elevada

O indice de intencdo de investimento
recuou 1,6 ponto para 57,4 pontos.
Apesar da queda, ele seque acima

da sua média histérica de 51,4
pontos, indicando elevada intencao
de investir do setor industrial.

Intencao de investimento
indice de difusao (0 a 100 pontos)*
65 -
60 4 57,4
55 -
50 1
45
40 -
35

30 T T T T T T |
out/15 out/16 out/17 out/18 out/19 out/20 out/21 out/22

* 0 indice varia de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da inddstria.
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RESULTADOS

Principais problemas
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GERAL PEQUENAS MEDIAS GRANDES
202211 202211 202211 202211 202211 2022101 202211 2022101
ITENS % %  Posicao % %  Posicao % %  Posicao % %  Posicao
Falta ou alto custo da matéria prima 52,8 38,1 1 50,5 391 1 123 16,1 6 54,9 36,7 1
Elevada carga tributaria 309 32,8 2 349 34,3 2 6,8 72 15 27 30,5 2
Taxas de juros elevadas 243 249 3 204 21,8 3 73 10,6 1" 272 27,6 3
Demanda interna insuficiente 23 24,7 4 22,6 21,6 4 509 399 1 235 26,5 4
Taxa de cambio 196 15,3 5 1 6,3 13 59 58 16 25,7 213 5
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 18 14,4 6 16,2 17,7 6 16,5 15 9 93 10,9 9
Competicao desleal 13 13,6 7 N4 24 5 24 241 3 91 84 13
Falta ou alto custo de energia 14,9 1211 8 16,8 134 8 124 18 5 132 138 8
Dificuldades na logistica de transporte 13,6 19 9 8,6 15 n 159 12,3 8 16,6 15,4 6
Falta de capital de giro 132 15 10 16,3 151 7 13,8 10,8 10 4 10,0 10
Burocracia excessiva 78 14 1 77 91 10 59 8,3 13 84 12,0 7
Inseguranca juridica 6,7 9.2 12 IyA 6,3 14 Al 17 14 76 10,0 1"
Demanda externa insuficiente 6,5 8,2 13 6,3 57 16 34,7 35,6 2 6,9 93 12
Inadimpléncia dos clientes 7 77 14 11,2 18 9 12,7 9,5 12 48 5,7 16
Falta de financ. de longo prazo 55 6,7 15 58 5,2 17 6,7 12,5 7 52 79 14
Competicao com importados 58 6,3 16 45 6 15 223 22,5 4 6 59 15
Nenhum 53 47 17 53 7 12 33 2 18 5 38 17
Outros 28 27 18 21 23 18 58 43 17 28 32 18

Nota: Na pesquisa é solicitado que o empresario marque até trés itens que constituiram problemas reais para a sua empresa. Desta forma, a soma dos percentuais supera

100%.

Desempenho da indiistria

EVOLUGAO DA
PRODUCAO

EVOLUGAO DO N® DE

EMPREGADOS

UCI (%)

UCI EFETIVA-USUAL

EVOLUGAO DOS
ESTOQUES

ESTOQUE EFETIVO-
PLANEJADO

set/21 ago/22 set[22 set/21 ago/22 set/22 set/21 ago/22 set/22 set/21 ago/22 set/22 set/21 ago/22 set[22 set/21 ago/22 set[22

Indstriageral 50,0 545 490 | 521 522 54 | 72 73 72 | 461 477 459 | 501 51,6 501 | 491 514 509
POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Industria

: 531 581 494 | S50 484 417 | 78 71 19 | 523 S04 488 | 427 491 510 | 5,0 522 531
extrativa
Indistriade o0y o0 49 | 20 w2 W5 | 2 B T2 | 459 46 457 | 503 517 501 | 489 514 50,8
transformacao

POR PORTE

Pequena’ 489 535 49k | 514 497 507 | 65 66 66 | 449 470 462 | 471 508 49,0 | 452 489 48]
Média? 493 535 481 | 503 521 512 | 69 71 70 | 445 479 450 | 484 508 503 | 471 500 49,8
Grande® 50 555 492 | 534 534 519 | 77 7 716 | 4715 480 462 | 525 524 50,6 | 520 533 528

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento, estoque acima do planejado ou utilizacao da capacidade instalada acima do usual.

Valores abaixo de 50 indicam queda, estoque abaixo do planejado ou utilizacao da capacidade instalada abaixo do usual.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.



Sondagem Industrial -
ISSN 1676-0212 + Ano 25 + Niimero 9 + Setembro 2022 [ INDICADORES ECONOMICOS e |

Condicoes financeiras no trimestre

PRECO MEDIO DAS

MARGEM DE LUCRO OPERACIONAL MATERIAS-PRINAS SITUAGAO FINANCEIRA ACESSO AO CREDITO
202111 20211 20220 | 202101 202211 2022W | 202100 202201 20220 | 2021001 202201 202210
Inddstria geral 43 462 481 732 66,9 56,2 517 50,3 52,2 42,0 01 537
POR SEGMENTO INDUSTRIAL
Inddstria extrativa 513 557 514 770 679 58,5 55,8 574 593 49] 52,0 54,2
Industria de. 471 459 479 732 66,9 56,1 51,6 507 52,0 ©9 409 433
transformacao
POR PORTE

Pequena’ 05 13,0 4483 74,8 68,6 504 46,2 458 475 393 36,4 40,1
Média? 44 449 46,2 739 672 571 50,0 492 517 403 403 132
Grande’ 51,0 485 50,7 7,0 65,9 54,2 554 532 54,8 44,3 139 457

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira, facilidade no acesso
ao crédito ou aumento no preco médio das matérias-primas. Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e a situacao financeira,
dificuldade no acesso ao crédito ou queda no preco médio das matérias-primas.

1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.

Expectativas da indiistria

COMPRAS DE NC DE EMPREGADOS INTENCAO DE

DEMANDA QUANTIDADE EXPORTADA MATERIA-PRIMA INVESTIMENTO*

out/21  set/22 out/22 out/21 set/22 out/22 out/21  set/22 out/22 out/21 set/22 out/22 out/21  set/22  out/22

IndUstriageral 571 593 56,9 535 52,8 52,3 54,8 56,9 54,5 52,5 539 52,3 519 59,0 574

POR SEGMENTO INDUSTRIAL

Indistria 577 57 568 | 55 5755 559 | 531 518 522 | s40 501 5,0 | 619 681 648
extrativa
ndistiade o) sgn  s69 | s34 w6 521 | 549 SM 546 | 25 9 523 | 56 585 569
transformacao
POR PORTE
Pequena’ 5% 589 560 | 523 509 519 | 553 574 542 | S24 533 520 | 456 476 443
Média? 564 589 568 | 537 546 529 | 549 5755 551 | S23 551 822 | 43 56 560
Grande? 54 598 54 | 539 528 521 | 545 564 543 | 527 535 525 | 659 653 645

Indicadores variam no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.
*Indicador varia no intervalo de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da indastria.
1- Empresa com 10 a 49 empregados. 2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 3 - Empresa com 250 ou mais empregados.
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